
 

《期货公司“保险+期货”业务 
规则（试行）》起草说明 

 
为规范“保险+期货”业务开展，更好发挥“保险+期货”

在服务国家“三农”发展战略、助力农业强国建设中的作用，

根据国家有关法律法规和中国期货业协会（以下简称协会）

自律规则，在充分调研论证的基础上，协会起草了《期货公

司“保险+期货”业务规则（试行）》（以下简称《“保险+期

货”业务规则（试行）》）。现说明如下： 

一、起草背景 

“保险+期货”发端于我国农产品目标价格制度改革之

初，目的是发挥期货市场功能，有效控制和分散农业价格风

险。自 2015 年试点以来，“保险+期货”业务规模不断扩大，

覆盖区域和主体越来越广泛，在服务国家“三农”发展战略、

保障农民收入、推广普及期货和衍生品风险管理理念等方面

取得积极成效。2016 年以来，“保险+期货”连续多年被写

入中央政府政策性文件，得到党中央的持续认可和支持，并

在党中央的指导下不断深化和拓展。 

但随着规模扩大，“保险+期货”也逐渐暴露出一些问题，

包括缺乏统一明确的工作规范、发展战略定位不明晰、行业

生态需进一步改善、业务的可持续性有待进一步增强。在项

目推进中，还出现了项目参与主体认知偏差、期货市场功能

作用发挥有待增强、农业价格风险保障意义弱化等具体问



题。自 2020年以来，中央一号文件三次提及优化“保险+期

货”，2023 年《国务院关于推进普惠金融高质量发展的实施

意见》要求优化“保险+期货”以更好满足涉农经营主体的

价格发现和风险管理需求，2024年农业农村部一号文件也明

确提出要完善“保险+期货”模式。为更好引导期货公司“保

险+期货”业务良性有序开展，有必要结合当前业务开展现

状，在行业层面出台一份引导文件。 

二、起草思路 

（一）强调正本清源，坚守正确发展理念 

从“保险+期货”模式创设的初衷来看，业务开展应当

以充分发挥期货和衍生品市场功能作用满足农业价格风险

管理需求为根本导向，《“保险+期货”业务规则（试行）》从

基本原则、业务定义、业务目标以及主要业务环节等方面对

这一基本理念进行了多次强调。同时，倡导期货公司坚持可

持续发展理念，将自身发展融入到服务国家战略中去，要进

一步增强内生动力，建立健全业务内部控制制度体系，特别

是在利润核算、人员管理与考核等方面进行长期规划。 

（二）坚持规范发展，共筑良好行业生态 

规范是优化的前提。《“保险+期货”业务规则（试行）》

明确了“保险+期货”的展业要求和资质要求，要求期货公

司在遵守衍生品交易业务相关规定的前提下开展业务，并具

体从业务承揽、期货服务、信息保存与报送等业务开展流程

方面提出了规范性要求。此外，《“保险+期货”业务规则（试

行）》还对培训普及工作进行了专条阐述，推动进一步改善



业务开展生态，要通过广泛培训引导相关主体正确认识市场

化风险管理手段的运行逻辑与规律，避免导致“涨跌皆赔”

“高额赔付”“以小博大”等错误认知和预期。 

（三）明确底线要求，压实机构主体责任 

保障涉农主体生产经营收益是“保险+期货”的底线要

求，期货公司应当切实维护涉农主体合法权益，主动摒弃、

抵制不具备保障意义的“保险+期货”项目。《“保险+期货”

业务规则（试行）》专设第二十一条“禁止行为”进行规范，

并明确期货公司承担“保险+期货”业务承揽的主体责任，

期货公司分管“保险+期货”业务的高级管理人员、合规负

责人是落实业务承揽要求的共同责任人。为进一步压实主体

责任，《“保险+期货”业务规则（试行）》还明确了业务的

自律检查机制，对违反规则规定或者证券期货相关行政法规

及部门规章的行为，提出具体处理措施。 

三、主要内容 

《“保险+期货”业务规则（试行）》共六章二十七条，

具体如下： 

第一章为总则，内容主要包括规则制定的目的依据、适

用范围、基本原则，“保险+期货”的定义、目标等。 

第二章为基本要求，内容主要包括“保险+期货”展业

要求和资质要求，可持续发展、内部控制及培训普及要求。 

第三章为业务承揽，内容主要包括“保险+期货”合作

方选择、业务承揽总体要求，并从保险方案甄别、关注提醒

等方面进一步明确了业务承揽要求。 



第四章为期货服务，对“保险+期货”业务中的期货服

务内容进行了界定，明确了产品设计、定价、报价、对冲、

结算等主要服务环节的工作要求。 

第五章为自律管理，内容主要包括禁止行为、信息管理、

重大事项报告以及自律管理。 

第六章为附则，内容主要为过渡期安排、规则的制定主

体及实施时间。 

四、两点特别说明 

（一）关于可持续发展 

“保险+期货”承载着特殊的为农服务的国家使命和责

任，虽底层实质属于衍生品交易业务，但不宜将其视为纯金

融交易属性的业务，应当有特殊的制度安排。大国小农国情

决定了“保险+期货”长期存在的必然性。作为参与“保险+

期货”的核心主体，期货公司一方面应当坚持规范发展，有

效服务涉农主体真实需求；另一方面，应当坚持共同发展，

在服务国家战略中实现自身的长远发展。因此，随着业务规

模的不断增长，需不断提升自身专业服务能力，加强“保险

+期货”业务管控，并将“保险+期货”作为一种相对独立的

业务形态进行长期规划。 

（二）关于专门账户 

账户独立是业务独立的基础。《“保险+期货”业务规则

（试行）》明确期货公司应当设置专门的“保险+期货”业务

对冲账户，即对于所有无期货交易所支持的“保险+期货”

业务，集中于专门的账户中进行对冲操作和成本收益核算。



设置专门账户的主要目的有以下几个方面：一是与其他衍生

品交易业务对冲账户隔离，更好保障项目服务“三农”的真

实属性；二是有效规避“保险+期货”业务与其他业务出现

利益冲突和风险传递；三是如实准确了解业务盈亏，实施有

效的考核与激励，及时调整业务短期计划与长期规划，增强

业务开展的可持续性，为独立业务形态形成奠定基础。当前

实践中，期货公司可通过在现有一般法人账户中设立分（子）

账户方式实现专门账户设置要求。 


